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ATA DA 4* SESSAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2019.
Ros trinta dias do més de abril de dois mil e dezenove, as
19h:00m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos

Servidores Piblicos do Municipio de Migueldpolis, em primeira
chamada, em sess3o ordiniria, os senhores Membros do COMITE DE
INVESTIMENTOS do IPSPMM, com a presenga de Reinaldo Jorge
Nicolino, presidente, Wagner Mendonga Gontijo, secretario, e Renan
Ferreira Lacerda. O presidente declarou aberta a Sessdo e realizou
a leitura da 3* Ata do Comité; constatou-se que as folhas foram
numeradas erroneamente, porém sem prejuizos a Sessao e
deliberag¢bes, considerando tratar-se de 4 péaginas escritas e
rubricadas somenfte no anversc. Em ato continuo os membros passaram

a4 analise: 1) cenarios econdmicos; 2) realocagdo de PL das
carteiras IPSPMM; 3) avaliagdo de gestores, administradores e
custodiantes de investimentos, se necessario; 4) APRs; 5) Revisdo
da Politica de Investimentos; e 6) Apreciagido e deliberagiao do
Relatdério Analitico dos Investimentos do 4° Trimestre de 2018 e
exercicio de 2.018. Na extensdo da Sessdo, foram apresentados os
seguintes documentos para apreciagdo em meio fisico: Retorno e

Meta Atuarial - 29/03/2019; Retorno dos Investimentos apds as
movimentagdes no més de margo/2019; Relatdrio de Distribuigdo dos
Ativos - mar¢o/2019; em meio digital: Focus - Relatdério de Mercado
de 29/03/2019, 05/04/2019, 12/04/2019, 18/04/2019 e 26/04/2019;
Relatdérios - Nossa Visdo da empresa Crédito & Mercado -
01/04/2019, 08/04/2019, 15/04/2019, 22/04/2019 e 29/04/2019.
Destaca-se que os relatdrios podem ser obtidos e lidos diretamente

na internet'. Apreciando os documentos, extraem-se as seguintes

informagbes mais importantes: a) Os resultados das aplicagdes do

IPSPMM referente ao més de mar¢o/2019 obteve retorno de 0,53%,
face a meta de 1,12%, correspondendo a R$ 93.068,395. b) A
distribuigdo dos ativos por sub-seguimentos em 29/03/2019
ocorreram nos seguintes valores e proporgdes: CDI - RS
5.945.232,96, 33,73%; IMA-B 5 - R$§ 2.973.284,03, 16,87%; IDKA IPCA
2A - RS 2.673.421,27, 15,17%; IRFP-M 1 - RS 2.170.755,59, 12,32%;
IMA-B - RS 1.514.698,58, 8,59%; Gestdo Duration - R$ 720.066,47,
4,09%; CDB = RS 489.260,01, 2,78% e IMA-GERAL EX-C RS
1.137.966,71, 6,46%, com saldo total em 29/03/2019 em RS
17.624.685,62; ¢) O IPCA’ de mar¢o/2019, ficou em 0,75%. O IPCA

! https://www.creditoemercado.com.br/consultoria/ciNoticia.asp?id=268.
https://www.beb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp

* [ndices de Pregos ao Consumidor Amplo. /
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esperado para o més de abril/2019, segundo as Expectativas de
Mercado, Mediana - agregado, Relatdério Focus, de 26/04/2019,

indica 0,55%A: para o més de maio/2019, 0,30%A;d) Verifica-se
que o Tesouro Nacional estd pagando anualmente, sem considerar
desconto de taxas, para o titulo: 1) Tesouro IPCA+ 2024, com
vencimento em 15/08/2024, rendimento de 4,05% + IPCA; 2) Tesouro
Prefixado 2022, com vencimento em 01/01/2022, rendimento de 7,71%;
e 3) Tesouro Selic 2025, com vencimento 01/03/2025, 6,50% + 0,02.
Constata-se pelo histérico e das delibera¢des dos membros do
Comité de Investimentos e do Conselho de Administrac3o serem
conservadores,deliberando sempre por escolha em renda fixa.
Destarte, conforme j& exposto na Ata anterior, momentaneamente,
ndo had condigdes de em renda fixa atingir a meta atuarial
equivalente & 5% a.a. acrescida do indice de inflagdo IPCA, gue
segundo Focus - Relatério de Mercado, aguarda-se 4,01% para 2.019,
em 26/04/2.019. Destarte, a meta atuarial, em tese, para o
exercicio de 2.019, sera de 9,01%. Realizadas as consideracgdes os
membros realizam as seguintes andlises e conclusdes: 1) a inflacdo

tende a manter-se em 4% a.a. para o exercicio de 2019. Os fatores
que trazem volatilidade ao mercado permanecem ser a reforma
previdencidria e tributéaria. Ndo esta descartada, conforme
anincios em paginas de internet, nova greve dos caminhoneiros. A
Taxa de Juros efetuadas pelc Copom permanece em 6,50% a.a. Prdxima
reunido do Copom esta agendada para 7 e 8 de maio. O PL do IPSPMM
esta blindado pela Lei n°. 3.235/2011 e suas alteragdes. Ressalte-
se que nesta data realizou-se consulta aos rendimentos dos fundos
de investimentos pelos sites: http://www37.bb.com.br e
http://www.fundos.caixa.gov.br. 2) A Crédito & Mercado aconselha
em seu relatdédrio de 29/04/2019: " Em relagdoc &as aplicagdes dos
RPPS, aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos piblicos que possuem a gestdo do duration,
produto a ser acompanhado com a devida atencdo por conta das
posigdes assumidas pelo gestor. Para os vértices médios (IMA-B 5,
IDkKA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposicdo de 30% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos
referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdc agora sugerida é
de 15%. Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento e as

n_n

"A" - com comportamento semanal de aumento "¥" - com comportamento semanal de diminuigdo e
com comportamento semanal de estabilidade. A
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exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é oportuna a
avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposigdo ao
risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto
& renda varidvel, recomendamos uma exposi¢do maxima de 30%, por
conta da melhora da atividade econémica neste ano, que ja se refle
em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como
fator de diversificagdo de portfolio, em um momento em que as
taxas de juros dos titulos pablicos ndo mais superam a meta
atuarial. Para a alocag¢do em fundos multimercado a nossa sugestdo
€ de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em FII e FIP,
respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no
mercado enquadrados para os RPPS. Para o investimento em ag¢des, a
nossa recomendagdo €& de 15% dos recursos, tendo-se em vista o
potencial de crescimento das empresas neste e nos prdéximos anos,
como j& dissemos, em uma conjuntura de baixa inflagdo e taxas de
juros nas minimas histdéricas. Muito embora ainda esteja no campo
das expectativas, a implementagdo das reformas estruturais
demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das ag¢des, no futuro. Para aqueles clientes
que ja& contam com investimento de 5% tanto em FII, gquanto em FIP,
recomendamos que o teto de investimento em agdes se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplica¢des em renda fixa, por
ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o
curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou
necessidades dos investidores. J& as realizadas em renda variével,
que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem
ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.". Os membros
deliberam por unanimidade em manter as aplicag¢des tais como estéo,
pelo menos até a préxima reunido. 3) Os membros deliberam por
unanimidade em manter os gestores, administradores e custodiantes
de investimentos nos termos dos Credenciamentos realizados. 4) Os
membros deliberam por unanimidade em aprovar as APRs de nitmero
010/2019 & 033/2019; 5) Em relagdo & Politica de Investimentos
para .o exercicio de 2019, por unanimidade, o Comité: a) revisou a
taxa de juros da meta atuarial, item 5, para 4% a.a.; b) em
Alocagao Estratégica dos Recursos, item 4, Alocacgdao Estratégica
para o Exercicio de 2019, Renda Fixa, Certificado de Depdsito
Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea "a", Limite Inferior (%) para 1%,
Estratégica Alvo (%) para 2,80% e Limite Superlor (%) para 3%. 6)
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Compulsando o relatdério do quarto trimestre de 2018, verifica-se
cumprimento da meta atuarial nos trés meses, com retorno de RS
499.002,86. No exercicio de 2018 houve retorno de R$ 1.051.676,83,
com retorno acumulado de 7,91% face a meta atuarial de 8,89%; é
importante destacar dois eventos que impediram o alcance total da
meta atual, a greve dos motoristas de veiculos pesados em maio e
as eleigdes de outubro, de 2018. Realizadas as justificativas, por
unanimidade, o Comité de Investimento aprova os investimentos e
relatérios do exercicio de 2018, incluindo o do quarto trimestre.
Nada mais havendo para deliberar, apreciar e discutir, para a
préxima reunido ordindria que ocorrerda em 22/05/2019, &s 19h,
ficou pressagiada a pauta para discorrer sobre: 1) cenarios
econdmicos; 2) realocagdo de PL das carteiras IPSPMM; 3) avaliacdo
de gestores, administradores e custodiantes de investimentos, se
necessadrio e 4) APRs. As Atas de reunido do Comité de
Investimentos séo publicadas no site
www.lilprevmiguelopolis.sp.gov.br; destaca-se também, gque reunides
extraordindrias poderdo ocorrer, tendo em vista a volatilidade do
mercado financeiro. Todas as Atas do Comité de Investimentos do
IPSPMM, com os documentos gque as instruem para formagdc do
entendimento e deliberagdo dos Membros, encontram-se arquivadas em
pasﬁas proprias, em arquivo fisico e magnético, na sede do IPSPMM;
qualquer interessado, mediante requerimento, poderd obter cépia,
mediante pagamento de custas. Ninguém mais dispondo da palavra, os
trabalhos foyrédm encerrados as 20h, sendo a presente ATA lavrada
por mimb/: 'fri (Wagner Mendonga Gontijo), wvai assinada pelo
Presidenté'd5'@émité de Investimento.

Y, ) - = ,/“"_'_‘_) L
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Reinaldo Jorge Nicolino W = onga Gontijo

Membro-Presidente Membro-Secretario

an Ferreira Lacerda
Membro-titular
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2019

Més Saldo Anterior
Janeiro 16.190.692,83
Fevereiro 17.041.097,22
Margo 17.108.876,54

Acumulado no ano

Aplicagdes

711.942,21

240.863,25

1.045.783,38

Resgates

68.028,99

254.862,15

623.042,69

Saldo Atual

17.041.097,22

17.108.876,54

17.624.685,62

Retorno ($)
206.491,17
81.778,22
93.068,39

381.337,78

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/03/2019

Acumulado no Ano

Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)

1,23% 0,75% 163,93% 0,49% 3,00
2,71%

0,48% 0,82% 58,55% 0,63% 2,25
0,53% 1,12% 47,34% 1,03% 1,50
2,25% 2,71% 83,02% 0,75
0,00

Investimentos IPCA + 5%aa
1,6
1,2
0,8
0,4
0

Jan Fev Mar

—— Retorno  —— Meta
Pagina 1 de 2 Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/03/2019

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentagdes (aplicacdes e resgates) no més de margo / 2019

Ativos de Renda Fixa

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CDB - BANCO DO BRASIL

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CDB - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Sado Anterior

1.187.585,03

1.763.260,05

367.070,69

1.867.641,64

830.346,69

675.926,02

1.132.089,04

616.708,01

1.312.470,57

2.710.501,37

992.101,42

246.984,00

1.169.124,81

240.138,65

1.996.928,55

Aplicacdes
0,00
0,00
0,00
423.382,77
0,00
0,00
0,00
100.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

522.400,61

Pagina 2 de 2

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

623.042,69

Saldo Atual

1.196.663,56

1.776.620,47

369.458,75

2.303.962,52

834.997,40

679.701,18

1.137.966,71

720.066,47

1.318.591,53

2.722.994,90

996.505,16

248.068,88

1.174.250,43

241.191,13

1.903.646,53

Total Renda Fixa

Retorno (R$)

Retorno (%) VaR - Més (%) Instituicdo(%)

9.078,53 0,76% 1,21% 0,76%
13.360,42 0,76% 1,21% 0,76%
2.388,06 0,65% 0,89% 0,65%
12.938,11 0,56% 0,93% 0,66%
4.650,71 0,56% 4,05% 0,56%
3.775,16 0,56% 4,05% 0,56%
5.877,67 0,52% 1,95% 0,52%
3.358,46 0,47% 4,05% 0,54%
6.120,96 0,47% 0,01% 0,47%
12.493,53 0,46% 0,00% 0,46%
4.403,74 0,44% 0,09% 0,44%
1.084,88 0,44% - -
5.125,62 0,44% 0,11% 0,44%
1.052,48 0,44% - -
7.360,06 0,29% 0,00% 0,39%
93.068,39 0,53% 1,03%

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
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Distribuicdo dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (marco / 2019)

Administrador Valor %
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 9.764.638,97 55,40%
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 7.611.977,77 43,19%
55,4%
BANCO DO BRASIL S.A. 248.068,88 1,41%

@ BB GESTAO
DE
RECURSOS
DTVM

@ CAIXA
ECONOMI...

@ BANCO DO
BRASIL S.A.

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/03/2019

Sub-segmento
CDI
IMA-B 5
IDKA IPCA 2A
IRF-M 1
IMA-B
IMA-GERAL EX-C
GESTAO DURATION

CDB

Pagina 1 de 1

Valor
5.945.232,96
2.973.284,03
2.673.421,27
2.170.755,59
1.514.698,58
1.137.966,71

720.066,47

489.260,01

%
33,73%
16,87%
15,17%
12,32%

8,59%
6,46%
4,09%

2,78%

@ CDI
@® IMA-B5

© IDKA IPCA
2A

@ IRF-M 1

33,7% @ MAB

@ IMA-GERAL
EX-C

15,2% 16,9% @ GESTAO
DURATION

® coB

Crédito & Mercado Gestao de Valores Mobiliarios
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